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بررسی تاثیر نااطمینانی نرخ ارز بر کالاهای غیرنفتی  در ایران با تاکید بر دارو

چکیده
مقدمه: صادرات غیرنفتی در ایران یک عنصر کلیدی برای رشد اقتصادی است زیرا رونق آن نشانه وجود و تداوم رقابت‌پذیری 

در اقتصاد کشور است. این مطالعه به منظور بررسی اثر نااطمینانی نرخ ارز بر صادرات دارو در ایران انجام گرفت. 
روش کار: ای��ن مطالعه مقطعی در طول بازه زمانی س��ال 1382 تا س��ال 1398 انجام گرف��ت. جامعه آماری پژوهش حاضر 
شرکت‌های داروسازی فعال در حوزه صادرات است که براساس داده‌ها، اطلاعات و گزارشات رسمی مورد انتخاب قرار گرفتند. 
برای تجزیه و تحلیل داده‌ها و برآورد ش��اخص نااطمینانی نرخ ارز واقعی از روش اقتصادس��نجی خود رگرس��یون واریانس نا 
همسان شرطی تعمیم یافته در میانگین )GARCH-M( استفاده می‌شود. برای برآورد پارامتر‌ها و ارزیابی اثرات متغیر‌های کلان 

اقتصادی بر صادرات غیرنفتی از تکنیک اقتصادسنجی GMM با استفاده از نرم‌افزار اقتصادسنجی EVIEWS استفاده شد. 
یافته‌ها: ضریب منفی متغیر مستقل )UNC( بیانگر رابطه معکوس بین نااطمینانی نرخ ارز با صادرات دارو است. بدین‌معنا که با 
افزایش نااطمینانی درمورد نرخ ارز ریسک فعالیت‌های صادراتی افزایش می یابد، علاقه به فعالیت های صادراتی کاهش می یابد 
و میزان صادرات دارو کاهش می یابد. ضریب منفی متغیر )DEX( حاکی از رابطه معکوس بین نرخ ارز با صادرات دارو اس��ت. 
ضریب منفی مثبت مستقل مورد بررسی، )GDP( بیانگر رابطه معکوس بین سیاست‌های رشد اقتصادی با صادرات دارو است. 
به عبارتی با افزایش تولید داخلی دارو متعاقبا کالاهای قابل تجارت بیشتری برای صادرات به بازارهای خارجی عرضه می‌شود، 

به همین دلیل صادرات دارو افزایش می یابد.
نتیجه‌گیری: این مطالعه نش��ان داد صادرات غیرنفتی در اقتصاد ایران یک متغیر کلیدی اس��ت زیرا رونق آن نش��انه وجود و 
تداوم رقابت‌پذیری اقتصاد کشور است اما عملکرد صادرات غیرنفتی در صنایعی مانند داروسازی و روند آن در ایران وضعیت 
مطلوبی نداشته است. اگرچه انبوه واردات کالاها و خدمات به کشور طی سالیان گذشته به طور مستمر از طریق درآمدهای 
ناش��ی از صادرات نفت تأمین مالی ش��ده، اما کندی صادرات غیرنفتی، هم رشد بهره‌وری و هم تأمین نیازهای ارزی در آینده 

را با مشکل مواجه می‌کند. 
واژگان کلیدی: نااطمینانی نرخ ارز، صادرات دارو، صادرات غیرنفتی، ایران. 
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مقدمه
طی دو دهه گذشته، اقتصاد جهانی، رشدی سریع در تجارت 
بین المللی را تجربه کرده اما باوجود رشد مداوم بازارهای جهانی در 
برخی موارد، درمورد اثرات نوسانات نرخ ارز در تجارت نگرانی هایی 
وج��ود دارد ]1[. طبق نظریه های اقتص��ادی، تغییر نرخ ارز باعث 

تغییر در  تولید، تورم، نرخ بهره و تغییر قیمت های نس��بی کالاها 
و خدمات تولید ش��ده در داخل کشور می‌شود. نرخ ارز بر تقاضای 
واقع��ی واردات و تعدیل خالص صادرات واقعی تأثیر می گذارد]2[. 
چنانچه در بازار کالا، نرخ ارز به صورت قیمت نسبی، رابطه قیمت 
داخلی و خارجی را بیان می کند و با فرض ثابت بودن سایر عوامل 
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تغیی��ر در ن��رخ ارز، قیمت کالاهای داخلی را بر حس��ب پول های 
خارجی تح��ت تأثیر قرار می‌دهد. برای مث��ال کاهش ارزش پول 
داخل��ی با فرض ثب��ات در قیمت ها باعث افزایش ق��درت رقابتی 
کالاهای داخلی نس��بت به کالاهای خارجی می شود و بدین‌ترتیب 
رقابت پذی��ری کالاه��ای داخلی را افزایش می ده��د؛ به نحوی که 
ص��ادرات را افزای��ش داده و واردات را کاه��ش می دهد. در نتیجه 
تحرکی در تولید اقتصاد کش��ور صورت می پذیرد]3[. درواقع این 
امر به ماهیت کش��ورها و به نوعی ماهی��ت کالاهای صادراتی آنها 
برمی گردد. در کشورهای توسعه‌یافته به دلیل اینکه عمده صادرات 
آنها کالاهای صنعتی اس��ت، کاهش در نرخ ارز موجب گران شدن 
ای��ن کالا ش��ده و به دلیل بالا بودن کش��ش قیمت��ی این کالاها، 
ص��ادرات آنها کاهش می یابد. در صورتی  که در کش��ورهای کمتر 
توس��عه‌یافته، اقلام صادراتی به طور عمده مواد اولیه، مواد معدنی 
یا مواد غذایی هس��تند که دارای کش��ش قیمتی کمتری هستند. 
بنابراین تغییر در نرخ ارز، تاثیری متفاوت بر آنچه که در این زمینه 
در تئوری ه��ای اقتصادی حاکم اس��ت، می گذارد. به طور کلی، در 
ب��ازار کالاها افزایش نرخ ارز باعث گران ش��دن کالاهای وارداتی و 
ارزان‌تر ش��دن کالاهای صادرات��ی و در نتیجه باعث افزایش تقاضا 
ب��رای کالاهای داخلی خواهد ش��د. از طرف دیگر، با کاهش ارزش 
پ��ول ملی، تقاضای نقدینگ��ی بنگاه های اقتص��ادی افزایش یافته 
و از ای��ن رو موج��ب افزایش تقاضای پول می ش��ود. افزون بر این، 
در ط��رف عرضه، افزایش نرخ ارز )کاه��ش ارزش پول ملی( باعث 
افزای��ش هزینه واردات��ی کالاهای واس��طه ای و در نتیجه گران تر 
شدن واردات این کالاها ش��ده که باعث افزایش هزینه های تولید 
می ش��ود که اصطلاحاً »ت��ورم وارداتی« نامیده می ش��ود و از این 
منظر ارزبری صادراتی مطرح می شود]4[. به طوری  که اگر درجه 
ارزبری کالاهای صادراتی یک کشور بالا و قابل ملاحظه باشد، اگر 
سیاست گذاران اقتصادی آن کشور بخواهند از طریق تضعیف پول 
داخلی و گران کردن ارزهای خارجی صادرات خود را افزایش دهند، 
حتی درصورت مساعد بودن شرایط )مثل بهره وری، رقابت پذیری 
و...( در دستیابی به این هدف دچار مشکل خواهند شد، زیرا گران 
شدن ارز خارجی )به خاطر ارزبری بالا کالاهای صادراتی(، موجب 
افزای��ش هزینه ه��ای تولیدی کالاه��ای صادراتی می ش��ود و این 
خود، عامل محدودکننده صادرات محس��وب می ش��ود]5[. شایان 
ذکر اس��ت که ارزبری فی‌نفس��ه در کلیت مانع صادرات محسوب 
نمی ش��ود و حتی در چارچوب نظریه های جدید تجارت بین الملل 
درصورت وجود مزیت های نس��بی مساوی و معادل، تجارت درون 

صنعتی به نفع همه کشورهاس��ت و این به خاطر اس��تفاده بیشتر 
از صرفه های مقیاس��ی تولید در س��طح بین المللی است. بنابراین 
تقسیم کار بین المللی میان کشورها درخصوص تولید یک محصول 
صنعتی در این چارچوب مورد تاکید قرار می گیرد و این با ارزبری 
بالای یک محصول صنعتی صادراتی کاملًا س��ازگار است. اما باید 
اذعان داش��ت که ارزبری صنایع صادراتی ایران از این نوع نیس��ت 
و در س��ال های گذشته درجه ارزبری کالاهای تولید شده در ایران 
رو به تنزل گذاش��ته است]همان[. از س��وی دیگر، ثبات نرخ ارز و 
سیاست‌های حمایتی مانند کمک های بانکی، بیمه و فعالیت هایی 
در راس��تای کاهش ریسک، موجب می شوند که واردات و صادرات 
در یک فرآیند معقول قرار گیرند و از این طریق موجبات رشد هم 
فراهم ش��ود. بنابراین اگر نرخ ارز نوس��انات شدیدی داشته باشد، 
صادرکنن��دگان و واردکنن��دگان در هنگام عقد ق��رارداد درمورد 
درآم��د حاصل از صادرات و نیز هزینه واردات به پول داخلی تصور 
چندان دقیقی نخواهند داش��ت. البته ارزش ارزی کالای صادراتی 
و واردات��ی در هنگام عقد قرارداد معلوم اس��ت ام��ا از آنجایی که 
ت��ا هن��گام دریافت درآمد صادراتی و یا تا هن��گام فروش کالاهای 
واردات��ی، یک فاصله زمانی وجود دارد، نوس��انات نرخ ارز می تواند 
ارزش کالاه��ای صادراتی و هزینه کالاهای وارداتی را به پول ملی 
تحت تاثیر قرار دهد و این درآمدها و هزینه ها به راحتی می توانند 
با زمان انجام معامله تفاوت فاحش و غیرمنتظره ای داش��ته باشند 
]6[. بنابرای��ن باتوج��ه ب��ه اهمی��ت موضوع ص��ادرات غیرنفتی و 
توانمندی های ساخت دارو در ایران، مطالعه حاضر به بررسی تاثیر 
 EVIEWS نااطمینانی نرخ ارز بر صادرات دارو با استفاده از نرم‌افزار

پرداخته است. 

روش کار
مطالعه حاضر از نوع مطالعات طولی است و داده های استفاده 
ش��ده در این پژوه��ش، به صورت فصلی در ب��ازه زمانی 1382 تا 
1397 با اس��تفاده از روش گ��ردآوری داده های آماری جمع آوری 
شده اس��ت. جامعه آماری پژوهش حاضر شامل تمام شرکت های 
داروسازی فعال در حوزه صادرات در زمان انجام تحقیق بوده است. 
روش نمونه گی��ری از نوع تصادفی اس��ت که بر اس��اس داده ها و 
اطلاعات و گزارشات رسمی مورد انتخاب قرار گرفتند. نااطمینانی، 
تغییرات غیرقابل پیش بینی در یک متغیر اقتصادی است که چون 
نمی توان این تغیی��رات را در آینده پیش بینی کرد، می تواند تأثیر 
زیادی ب��ر متغیرهای اقتصادی بگذارد. از ای��ن  رو نمی توان با آن 
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همانند مسئله‌ای جانبی برخورد کرد، بلکه باید آن را در متن قرار 
داد و وجوهش را به عنوان یک واقعیت همیش��ه حاضر پذیرفت و 
برای مقابله با آن، نظریه و س��ازوکار مناسب ایجاد کرد. روش های 
متفاوتی برای اندازه گیری نوسانات یک متغیر وجود دارد، اما با ارائه 
مدل های واریانس ناهمس��انی شرطی خودرگرسیونARCH( 1( در 
سال 1982 توس��ط انگل معیار مناسبی برای محاسبه نااطمینانی 
نرخ ارز به دست آمد که کارآیی بیشتری برای مدل سازی نوسانات 
نس��بت به معیارهای دیگر دارد. این مدل توسط افراد دیگر توسعه 
یافت��ه و مدل ARCH تعمیم یافته یا GARCH توس��ط بالرس��لو2 
)1986( ارائه ش��د. م��دلGARCH-M  3 را به ش��کل زیر می توان 

نشان داد:

همچنین به‌منظور گزينش يکي از روش‌هاي داده‌هاي تابلوئي 
 F ليمر اس��تفاده شد. آماره آزمون F يا داده‌هاي تلفيقي، از آزمون
ليم��ر تعيين مي‌کند که آيا عرض از مبدأ جداگانه براي هر يک از 
مقاطع يا دوره‌ها وجود دارد يا خير. درصورتی‌که بين مش��اهدات، 
ناهمگني يا تفاوت‌هاي فردي وجود داشته باشد، از روش داده‌هاي 
تابلوی��ي و در غير این صورت، از روش داده‌هاي تلفيقي اس��تفاده 
مي‌ش��ود. در آزم��ون F ليمر، فرضي��ه صفر بيانگر يکس��ان بودن 
عرض از مبدأها )داده‌هاي تلفيقي( و فرضيه مقابل، نش��ان‌دهنده 

ناهمساني عرض از مبدأها )داده‌هاي تابلوئي( است. 

یافته‌ها
در این مطالعه برای تجزیه و تحلیل داده ها و برآورد ش��اخص 
نااطمینان��ی نرخ ارز واقعی از روش اقتصادس��نجی خودرگرس��یون 
 )GARCH-M(واریانس ناهمس��ان ش��رطی تعمیم یافته در میانگین
اس��تفاده شده است. این مدل در روش تخمین به سمت مدل هایی 
که براس��اس اطلاعات گذش��ته پایه ریزی ش��ده اند تمایل دارد. در 
ادامه مدل سازی نوس��انات نرخ ارز توضیح داده شده است. برای به 

دس��ت آوردن نرخ ارز حقیقی از نظریه برابری قدرت خرید استفاده 
می ش��ود. طبق این نظریه نرخ ارز حقیقی به صورت زیر به دس��ت 

می آید: 
 

 ش��اخص قیمت مصرف کننده )CPI( کش��ور 

وردن دست آه ب يبرا. ح داده شده استينوسانات نرخ ارز توض يسازدر ادامه مدل. دارد لياند تماشده يزيرهيبراساس اطلاعات گذشته پا
 د: يآيم به دستر يبه صورت ز يقيه نرخ ارز حقين نظريطبق ا. شوديد استفاده ميقدرت خر يه برابرياز نظر يقينرخ ارز حق

 
 ـكننـده در ا مت مصرفيشاخص ق Pن و ي) كشور چCPIمت مصرف كننده (يشاخص ق  رابطه بالادر  نـرخ ارز بـازار آزاد    Eران و ي

. انـد شده يران گردآوريا يبانك مركز يهاو نرخ ارز از داده يبانك جهان يرن از منابع آمايران و چيمت ايق يهاشاخص يهاداده. است
 ـاز تكن رانينرخ ارز بر صادرات دارو در ا ينانينااطم ريتاث يابيپارامترها و ارز برآورد نرخ ارز به به منظور ينانينااطم يسازپس از مدل ك ي

 ـ 5GMMروش . شده اسـت  استفاده EVIEWSسنجي ز نرم افزار اقتصادبا استفاده ا 4GMM يسنجاقتصاد افتـه  يميا روش تعم ـي
 ياريبس پارامترها را در تواندين روش ميا. كندياستفاده ماز گشتاورها اي هنيم روش گشتاورها در آمار است كه به طرز بهيتعم، گشتاورها

 ـا GMMروش  اساس. ن بزنديتخم يبه خوب يا خود همبستگيو  يانس ناهمسانيل واريك از قبياز موارد نقض فروض كلاس ن اسـت  ي
ن است كه مسـتقل  ين روش در اينقطه مهم قوت ا. دشوجامعه محسوب  يزن گشتاورهانيتواند تخميدارد كه م ييكه نمونه گشتاورها

حـد احتمـال گشـتاور نمونـه برابـر      ، شوده استفاد يانمونه ينشان دادن گشتاورها يبرا ياگر نماد كل. ستع جمله خطاياز توز
 يقع حد احتمال گشتاورهادر وا. شوديزن گشتاور جامعه استفاده منياز گشتاور نمونه به عنوان تخم رو نيگشتاور جامعه خواهد بود و از ا

ن است كه مجموع مجذورات يا MMGاساس روش . است پارامتر  Kكه تابع  است مثل ييهابرابر ثابت يانمونه
  ر است:يعبارت زكردن ن روش در واقع به دنبال حداقل يا، نشان داده شود iاگر شماره گشتاور با . دكنگشتاورها را حداقل 

 
ل ر حداقيزعبارت ، ارت بالاعب ين صورت به جايانس گشتاورها همسان نباشند در اياگر وار. دهديتعداد گشتاورها را نشان م Lكه 
  شود:يم

 
 )1(ج آن در جدول يكه نتاد شانجام  ARCHتست در مرحله بعد . شودنرخ ارز انجام  يهاداده يساده بر رو OLSمدل  بودلازم ابتدا 

 ينانينااطم يازسان به مدلتويته متوجه به آزمون انجام گرفدار بوده و باايب مربوطه معنيضرادهد كه يج نشان مينتا. آورده شده است
  . پرداخت يقيدر نرخ ارز حق يانس ناهمسانياز وار يشنا

 ARCHآزمون تست  جينتا:  1 لجدو
 نيج تخمينتا

 t-statistic Pvalue اريانحراف مع بيضرا ريمتغ
c 0,012 - 0,005 2,392 - 0,003 

Ar(5) 0 .694 0,075 10,709 0 .001< 

                                                            
فراتر از رگرسيون خطي تعميم يافته است.  هاي ديگري بسطي از تكنيك گشتاوري است كه به مدل GMMكنيك تخمين در روش  :GMMروش تخمين  -  ٤

 ل هستند) باجهوارامترهاي مپتوابعي از  وسيله تطبيق گشتاورهاي جامعه (كه پارامترهاي مجهول بايد به دارديك تكنيك تخمين است كه بيان مي روش گشتاورها
 دسنجي است.هاي اقتصاساير روش مزاياي اين روش نسبتاً به GMMمناسب تخمين زده شوند. علت استفاده از روش اي هگشتاورهاي نمون

 
5 Generalized Method of Moments 

در رابطه بالا 
چین و P ش��اخص قیمت مصرف کننده در ایران و E نرخ ارز بازار 
آزاد است. داده های شاخص های قیمت ایران و چین از منابع آماری 
بان��ک جهانی و نرخ ارز از داده ه��ای بانک مرکزی ایران گردآوری 
ش��ده اند. پ��س از مدل س��ازی نااطمینان��ی نرخ ارز ب��ه به منظور 
ب��رآورد پارامتره��ا و ارزیابی تاثیر نااطمینانی ن��رخ ارز بر صادرات 
دارو در ایران از تکنیک اقتصادس��نجیGMM 4 با اس��تفاده از نرم 
  GMM 5اس��تفاده شده است. روش EVIEWS افزار اقتصادس��نجی
ی��ا روش تعمیم‌یافته گش��تاورها، تعمیم روش گش��تاورها در آمار 
اس��ت که به طرز بهینه‌ای از گشتاورها استفاده می کند. این روش 
می تواند پارامترها را در بس��یاری از موارد نقض فروض کلاس��یک 
از قبیل واریانس ناهمس��انی و یا خود همبستگی به خوبی تخمین 
بزند. اساس روش GMM این است که نمونه گشتاورهایی دارد که 
می تواند تخمین زن گش��تاورهای جامعه محسوب شود. نقطه مهم 
قوت این روش در این اس��ت که مستقل از توزیع جمله خطاست. 
اگر نماد کلیmk  (y) برای نشان دادن گشتاورهای نمونه ای استفاده 
ش��ود، حد احتمال گش��تاور نمونه برابر گشتاور جامعه خواهد بود 
و از این  رو از گش��تاور نمونه به عنوان تخمین زن گش��تاور جامعه 
استفاده می ش��ود. در واقع حد احتمال گشتاورهای نمونه ای برابر 
ثابت هایی مثل  اس��ت که تابع K پارامتر ß1, ß2,..., ßk اس��ت. اساس 
روش GMM این اس��ت که مجموع مجذورات گشتاورها را حداقل 
کند. اگر شماره گشتاور با i نشان داده شود، این روش در واقع به 

دنبال حداقل کردن عبارت زیر است:

که L تعداد گشتاورها را نشان می دهد. اگر واریانس گشتاورها همسان 
نباشند در این صورت به جای عبارت بالا، عبارت زیر حداقل می‌شود: 1.  مدل‌های س��ری زمان��ی مالی به انگلیس��ی autoregressive conditional heteroscedasticity ؛ در 

innovation ها یا error term اقتصاد س��نجی به مدلی گفته می‌ش��ود که فرض بر این دارد که واریانس
innovation های دوره‌های زمانی قبل اس��ت: معم��ولاً واریانس با مربع error term ه��ا یک تابع از اندازه

های قبلی مرتبط اس��ت. چنین مدلی معمولاً ARCH نامیده می‌ش��ود )Engle, 1982(، البته علامت‌های 
اختص��اری دیگ��ری هم برای مدل‌های بر همین پایه بکار برده می‌ش��ود. مدل‌ه��ای ARCH معمولاً برای 
س��ری‌های زمانی مالی بکار برده می‌ش��ود که دسته بندی‌های نوسانی بر پایه زمان - که دوره‌های با نوسان 

با دوره‌های بدون نوسان همراه می‌شوند را نشان می‌دهند.
2. Bollerslev

3. جزوه درسی اقتصاد سنجی دکتر تیمور محمدی 

4. روش تخمین GMM: کنیک تخمین در روش GMM بسطی از تکنیک گشتاوری است که به مدل های 
دیگری فراتر از رگرس��یون خطی تعمیم یافته اس��ت. روش گش��تاورها یک تکنیک تخمین اس��ت که بیان 
می دارد پارامترهای مجهول باید به وس��یله تطبیق گش��تاورهای جامعه )که توابع��ی از پارامترهای مجهول 
هستند( با گشتاورهای نمونه ای مناسب تخمین زده شوند. علت استفاده از روش GMM مزایای این روش 

نسبتاً به سایر روش های اقتصادسنجی است.

5. Generalized Method of Moments
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ابت��دا لازم ب��ود مدل OLS س��اده بر روی داده ه��ای نرخ ارز 
انجام ش��ود. در مرحله بعد تس��ت ARCH انجام شد که نتایج آن 
در جدول )1( آورده ش��ده اس��ت. نتایج نشان می دهد که ضرایب 
مربوط��ه معنیادار ب��وده و باتوجه به آزمون انج��ام گرفته می توان 
به مدل سازی نااطمینانی ناش��ی از واریانس ناهمسانی در نرخ ارز 

حقیقی پرداخت. 
ب��رای محاس��به وقفه ه��ای بهین��ه در )GARCH-M(p,q از 
معیار ش��وارتز و بیزی��ن و آکائیک اس��تفاده می ش��ود که نتیجه 
م��دل)GARCH-M(1,1 را تایی��د می کن��د. نتای��ج حاص��ل برای 
 GARCH-M شاخص س��ازی نااطمینانی نرخ ارز با استفاده از مدل

در جدول )2( آمده است. 
در ای��ن مرحل��ه ب��رای تخمین م��دل نهایی، بررس��ی تاثیر 
 GMM نااطمینان��ی ن��رخ ارز بر ص��ادرات دارو در ای��ران از روش
اس��تفاده می ش��ود. به‌منظور گزينش يک��ي از روش‌هاي داده‌هاي 
تابلویي يا داده‌هاي تلفيقي، از آزمون F ليمر اس��تفاده ش��د. نتايج 
حاص��ل از آزمون‌هاي چاو )F ليمر( و ‌هاس��من برای انتخاب مدل 
مناس��ب در جدول )3( ارائه ‌ش��ده است. نتایج نشان داد که سطح 
معناداری محاسبه‌شده )0.001<( در آزمون قابلیت ادغام داده‌ها 
از س��طح معناداری 0.05 کمتر بوده و همچنین س��طح معناداری 
آماره آزمون هاس��من نیز از س��طح معناداری0.05 بیش��تر است. 

درنتیجه مدل با اثرات تصادفی مناسب است.
در مرحله بعد معناداری مدل رگرسیون مورد بررسی و آزمون 

نتایج تخمین

متغیر ضرایب انحراف معیار t-statistic Pvalue

c -0.012 0.005 -2.392 0.003
Ar(5) 0.694 0.075 10.709 <0.001
)Ma(5 -0.895 0.043 -28.224 <0.001

Heteroskedasticity در سری زمانی از طریق ARCH بررسی وجود آثار
RESID2(-1( 0.440 0.144 4.165 0.003

ARCH جدول 1- نتایج آزمون تست

GARCH-Mبررسی وجود الگوی

متغیر ضرائب انحراف معیار z-statistic Pvalue

GARCH -.486 1.542 -2.254 0.036
AR(3) 0.369 0.103 4.218 0.001<
AR(1) -0.452 0.120 2.987 0.001<
MA(3) -0.314 0.148 -2.458 0.006

Variance Equation

RESID(-1)2 0.761 0.045 28.212 0.001<

GARCH-M جدول 2- بررسی وجود الگوی

انتخاب مدلمعناداريآماره آزمونآزمون

2.2410.048آزمون چاو )F لیمر(
مدل با اثرات تصادفی

0.5140.972آزمون ‌هاسمن

جدول 3- نتايج آزمون‌ لیمر و هاسمن
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ق��رار گرفته اس��ت. همان‌طور که نتایج به دس��ت آمده در جدول 
)4( نش��ان می‌دهد مقدار آماره F و سطح معناداري مربوط به اين 
آم��اره بيانگر اين اس��ت که فرضيه صفر آم��اری که همان بي معنا 
بودن کل مدل )صفر بودن تمام ضرايب( است، رد مي‌شود و مدل 
رگرس��يون برآورد شده، در کل معنادار است. در اين مدل، ضريب 
تعيين برابر با 0.26 است، يعني 26درصد از تغييرات متغير وابسته 
توس��ط متغيرهاي مستقل و کنترلي قابل توضيح است. همچنین، 
مقدار آماره دوربين‌-واتسون مدل که برابر با 1.65 است در فاصله 
بین 1.500 و 2.500 قرار دارد و نش��ان‌دهنده این اس��ت که بين 

خطاهاي مدل خودهمبستگي وجود ندارد. 
در این مرحله مدل GMM برآورد شده که نتایج آن در جدول 

)5( گزارش شده است. 
در مدل برآورد انجام شده برای صادرات دارو، ضرایب معنادار 
هستند )Pvalue <0. 05(. ضریب منفی متغیر مستقل مورد بررسی، 
)UNC( بیانگر رابطه معکوس بین نااطمینانی نرخ ارز با صادرات 
دارو اس��ت. همچنین از آنجا که س��طح معن��اداری متناظر با آن 
)0.032( از س��طح خطای قابل‌قبول آزمون )0.05( کمتر اس��ت، 
این رابطه معنادار است؛ بدین‌معنا که با افزایش نااطمینانی درمورد 
ن��رخ ارز ریس��ک فعالیت‌های صادراتی افزای��ش می یابد، علاقه به 
فعالیت های صادراتی کاهش یافت��ه و میزان صادرات دارو کاهش 
می یابد. ضریب منفی متغیر مس��تقل موردبررس��ی )DEX( بیانگر 
رابطه معکوس بین نرخ ارز با صادرات دارو اس��ت. افزون بر این از 
آنجا که س��طح معناداری متناظر با آن )0.036( از س��طح خطای 

قابل‌ قبول آزمون )0.05( کمتر اس��ت، این رابطه معنادار اس��ت؛ 
بدین‌معنا که با افزایش نرخ ارز حقیقی میزان صادرات تحت تاثیر 
قرار گرفته و کاهش یافته اس��ت که این ضریب در ایران مطابق با 
تئوری های اقتصادی موجود نیس��ت. ضریب منفی مثبت مستقل 
مورد بررس��ی )GDP( بیانگر رابطه معکوس بین سیاست های رشد 
اقتصادی با صادرات دارو اس��ت و باتوجه به اینکه سطح معناداری 
متناظر با آن )0.030( از س��طح خطای قابل‌قبول آزمون )0.05( 

کمتر است، این رابطه معنادار است. 
باتوجه به مطالعات تجربی انجام گرفته در زمینه تاثیرات نرخ 
ارز بر صادرات مش��خص می‌شود که تغییر نرخ ارز نتایج متعددی 
را بر صادرات گذاش��ته اس��ت. درواقع این امر به ماهیت کشورها و 
به نوعی ماهیت کالاهای صادراتی آنها برمی‌گردد. در کش��ورهای 
توس��عه یافته به دلیل اینکه عمده ص��ادرات آنها کالاهای صنعتی 
است، کاهش در نرخ ارز موجب گران شدن این کالا شده و به علت 
بالا بودن کش��ش قیمتی این کالاها، صادرات آنها کاهش می یابد. 
درصورتی که در کش��ورهای کمتر توس��عه‌یافته، اقلام صادراتی به 
طور عمده مواد اولیه، مواد معدنی یا مواد غذایی هستند که دارای 
کشش قیمتی کمتری هس��تند. بنابراین تغییر در نرخ ارز تاثیری 
متفاوت بر آنچه ک��ه در این زمینه در تئوری های اقتصادی حاکم 
اس��ت، می‌گذارد. به طور کلی در بازار کالاها افزایش نرخ ارز باعث 
گران ش��دن کالاهای وارداتی و ارزان‌تر ش��دن کالاهای صادراتی 
خواهد ش��د و در نتیجه باعث افزایش تقاضا برای کالاهای داخلی 
خواه��د ش��د. از طرف دیگر ب��ا کاهش ارزش پول مل��ی، تقاضای 
نقدینگ��ی بنگاه‌های اقتص��ادی افزایش یافت��ه و از این رو موجب 
افزایش تقاضای پول می‌ش��ود. در طرف عرضه می‌توان اس��تدلال 
کرد که در کش��ورهای در حال توس��عه افزایش ن��رخ ارز )کاهش 
ارزش پول ملی( باعث افزایش هزینه وارداتی کالاهای واسطه ای و 
در نتیجه گران تر ش��دن واردات این کالاها شده و از این رو باعث 

جدول 4- نتايج حاصل از بررسي مدل

معناداري آماره Fتعديل‌شدهضريب تعيين
F آماره

دوربين- 
واتسون

0.260.2549.830/001.65

معناداری سطحآماره tخطای استانداردضرایبمتغیرها

0.1060.3260.3250.744عرض از مبدأ

UNC-0.0090.004-2.1410.032

Dum*UNC0.06850.02752.4910.012

DEX-0.0010.0008-2.0960.036

GGDPWOIL0.0560.0252.1790.030

جدول 5- نتايج حاصل از بررسي ضرايب جزئي مدل
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افزایش هزینه های تولید می‌ش��ود که اصطلاح��اً »تورم وارداتی« 
نامیده می‌شود و از این منظر ارزبری صادراتی مطرح می شود ]7[. 
در تحلیل مس��ئله ص��ادرات و خصوصاً در بررس��ی تاثیر نرخ 
ارز بر صادرات غیرنفت��ی، موضوع میزان ارزبری صادرات غیرنفتی 
بس��یار بااهمیت و تعیین‌کننده اس��ت. فرض کنی��د درجه ارزبری 
کالاه��ای صادراتی یک کش��ور بالا و قابل ملاحظه باش��د، در این 
صورت اگر سیاس��ت گذاران اقتصادی آن کشور بخواهند از طریق 
تضعیف پول داخلی و گران کردن ارزهای خارجی صادرات خود را 
افزایش دهند حتی درصورت مساعد بودن شرایط )مثل بهره وری، 
رقابت پذیری و...( در دس��تیابی به این هدف دچار مشکل خواهند 
ش��د، زیرا گران ش��دن ارز خارجی )به‌خاطر ارزب��ری بالا کالاهای 
صادرات��ی( موجب افزایش هزینه های تولی��دی کالاهای صادراتی 
می شود و این خود عامل محدودکننده صادرات محسوب می شود. 
البته باید خاطرنش��ان کرد که در سال های گذشته درجه ارزبری 
کالاهای ما رو به تنزل گذاشته است. در مطالعات انجام شده در این 
زمینه برای محاسبه درجه ارزبری یک کالا، ارزش ریالی هزینه های 
مربوط به نهاده های وارداتی به ارزش ریالی محصولات آن تقسیم 
ش��ده است. براس��اس این مطالعات درجه ارزبری بخش صنعت و 
معدن در مقایسه با 3 بخش کشاورزی، ساختمان و خدمات بالاتر 
بوده اس��ت. ارزبری بالای بخش صنعت و مع��دن عمدتا به خاطر 
وابس��تگی این بخش ب��ه واردات مواد اولیه و کالاهای واس��طه ای 
اس��ت. ارزبری قابل ملاحظه ی��ک کالای صادراتی تنها بیان کننده 
محدودیت سیاس��ت ارزی برای ارتقای صادرات آن کالاس��ت. اما 
ارزبری فی‌نفس��ه در کلیت مانع صادرات محسوب نمی شود وحتی 
در چارچوب نظریه های جدید تج��ارت بین الملل درصورت وجود 
مزیت های نس��بی مس��اوی و معادل، تجارت درون‌صنعتی به نفع 
همه کشورهاس��ت و این به خاطر اس��تفاده بیش��تر از صرفه های 
مقیاس��ی تولید در س��طح بین المللی اس��ت. بنابراین تقسیم کار 
بین المللی میان کش��ورها درخصوص تولید یک محصول صنعتی 
در ای��ن چارچوب مورد تاکید ق��رار می گیرد و این با ارزبری بالای 
یک محصول صنعتی صادراتی کاملًا س��ازگار است. اما باید اذعان 

داشت که ارزبری صنایع صادراتی ما از این نوع نیست]8[. 
زوی و زوی )2019( در پژوهش��ی ب��ا عن��وان بررس��ی تأثیر 
نوس��انات نرخ ارز بر صادرات در ویتنام با اس��تفاده از داده‌های 3 
ماهه اول س��ال 2000 تا 3 ماهه چهارم س��ال 2014 نشان دادند 
نوس��انات نرخ ارز همان‌طور که انتظار می‌رود تأثیر منفی بر حجم 
صادرات دارد. کاهش ارزش پول داخلی در کوتاه‌مدت تأثیر منفی 

ب��ر صادرات دارد اما در درازمدت مثب��ت و مطابق با تأثیر منحنی 
J اس��ت. در عی��ن حال، افزایش درآمد واقعی یک کش��ور خارجی 
در واقع باعث کاهش حجم صادرات ویتنام می ش��ود. این یافته‌ها 
برخی از پیامدهای سیاس��تگذاری در مدیریت سیس��تم نرخ ارز و 

ترویج صادرات ویتنام را نشان می‌دهد]9[. 
چانگ )2011( در پژوهش��ی به بررسی تأثیر فقدان اطمینان 
ن��رخ ارز و بیکاری در کره جنوبی و تایوان پرداخت تا یک تخمین 
کارآمد بین نبود اطمینان نرخ ارز و بیکاری ارائه ش��ود. نتایج آنها 
نشان داد که رابطه تعادلی طولانی مدت بین قطعیت نداشتن نرخ 
ارز و بیکاری در تایوان و کره جنوبی وجود دارد که نبود اطمینان 
ن��رخ ارز با دو اقدام متفاوت ایجاد می‌ش��ود. مطمئناً نرخ ارز تأثیر 

کوتاه‌مدت بر بیکاری دارد و برعکس ]10[. 
دایی کری��م زاده و هم��کاران )1396( در پژوهش��ی با عنوان 
»بررس��ی تأثیر ن��رخ ارز واقعی بر صادرات غیرنفت��ی ایران« بیان 
کردند که افزایش صادرات غیرنفتی، اصلی‌ترین سیاست اقتصادی 
دولت ایران در چند دهه اخیر بوده است. به‌منظور رهایی از اقتصاد 
تک‌محصولی، توس��عه ص��ادرات غیرنفتی برای دول��ت ایران یک 
ضرورت انکارناپذیر است. در این مطالعه با تصریح مدل مناسب از 
روش اقتصادس��نجی VECM  استفاده می شود تا اثرات کوتاه‌مدت 
و بلندم��دت ن��رخ ارز واقعی بر صادرات غیرنفت��ی ایران طى دوره 
زمانی 1388-1358 مورد بررس��ى قرار گیرد. این مدل بهره‌وری 
به‌عن��وان یک عامل غیرقیمتی در کنار عوامل قیمتی به‌کار می‌برد 
و نتایج حاصل از آن نش��ان می‌دهد که در ای��ن فاصله زمانی، اثر 
ن��رخ ارز واقعی، درآمد جهانی، تولید ناخالص داخلی، رابطه مبادله 
و به��ره‌وری نیروی کار)در بخش غیرنفتی( ب��ر صادرات غیرنفتی 

مثبت بوده است]11[. 
   دي‌گروي6 و اش��نابل )2005( در مطالعه خود با اس��تفاده از 
تکني��ک داده‌هاي پانل و روش GMM به ارزيابي رابطه نوس��ان نرخ 
ارز واقعي و رشد اقتصادي براي 41 کشور اروپايي پرداخته‌اند. نتايج 
مطالعه حاکي از ان اس��ت که رابطه منفي و معناداري بين نوس��ان 

نرخ ارز واقعي و رشد اقتصادي در اين قبيل کشورها برقرار است.
رئي��س و هم��کاران )2004( در مطالع��ه خود با اس��تفاده از 
تکنيک داده‌هاي پانل به مدل س��ازي اثرات تغييرات نرخ ارز واقعي 
بر رشد توليد 6 کشور آمريکاي لاتين طي سال‌هاي 1950-2000 
پرداخته ان��د. در اين پژوه��ش، به‌صورت تجربي تأثي��ر متغيرهاي 
کاه��ش ن��رخ واقعي ارز، ت��ورم و نرخ بهره بر رش��د توليد س��رانه 
کشورهاي مورد مطالعه مورد ارزيابي قرار گرفته است. نتايج حاصل 
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از مطالعه نش��ان مي دهد که بين متغيرهاي مدل رابطه غيرخطي 
برق��رار بوده و اين رابطه غيرخطي با تغييرات نرخ ارز واقعي همراه 
است. همچنين کاهش نرخ ارز واقعي داراي تأثير منفي و معني دار 

بر رشد توليد سرانه در 6 کشور مورد ارزيابي است.
س��رون7  )2002( در مطالعه خود به ارزيابي تأثير نااطميناني 
ن��رخ ارز واقعي بر س��رمايه گذاري بخش خصوصي در 61 کش��ور 
در حال توس��عه طي س��ال‌هاي 1995-1970 پرداخته است. در 
اين پژوهش از نس��بت تش��کيل س��رمايه ثابت بخش خصوصي به 
تولي��د ناخالص داخل��ي به عنوان متغير وابس��ته و متغيرهاي نرخ 
بهره، قيمت نسبي کالاهاي سرمايه‌اي و نسبت اعتبارات اعطا شده 
ب��ه بخش خصوصي به توليد ناخال��ص داخلي به عنوان متغيرهاي 
توضيحي مدل اس��تفاده شده اس��ت. تکنيک اقتصادسنجي مورد 
استفاده براي برآورد مدل، روش گشتاور تعميم‌يافته )GMM( بوده 
و نتايج حاصل از اين مطالعه بيانگر اين اس��ت که با کنترل س��اير 
متغيرهاي مؤثر بر س��رمايه گذاري، نااطميناني نرخ ارز واقعي تأثير 
منفي قوي بر رش��د اقتصادي کشورها داشته است. همچنين تأثير 
نااطميناني ن��رخ ارز واقعي بر س��رمايه‌گذاري بخش خصوصي در 
تمامي کش��ورهاي مورد مطالعه يکس��ان نبوده، به‌طوري که تأثير 
نااطمينان��ي نرخ ارز واقعي در کش��ورهايي ک��ه از درجه باز بودن 
بيشتري برخوردار بوده و سيستم‌هاي مالي توسعه نيافته اي دارند، 
بيشتر است. نتایج تحقیق پیش رو با نتایج مطالعات پیشین همسو 
اس��ت. در نتیجه باید براس��اس خروجی این تحقیق به این مسئله 
مهم اش��اره کرد که نااطمینانی نرخ ارز ب��ر صادرات دارو در ایران 

تاثر مستقیم و مهمی دارد. 

بحث
ص��ادرات غیرنفتی در اقتصاد ایران یک متغیر کلیدی اس��ت 
زیرا رونق آن نش��انه وج��ود و تداوم رقابت‌پذیری اقتصاد کش��ور 
اس��ت اما عملکرد صادرات غیرنفتی و رون��د آن در ایران وضعیت 
مطلوبی نداش��ته اس��ت. اگرچه انبوه واردات کالاه��ا و خدمات به 
کش��ور طی سالیان گذش��ته به طور مس��تمر از طریق درآمدهای 
ناش��ی از صادرات نفت تأمین مالی ش��ده است اما کندی صادرات 
غیرنفتی، هم رشد بهره‌وری و هم تأمین نیازهای ارزی در آینده را 

با مشکل مواجه می‌کند. 
نرخ ارز بعد از فروپاشی سیستم نرخ ارز ثابت )نظام برتن وودز( 

نوسانات بسیاری داشته است. از همان دوران، اثر بی‌ثباتی‌های نرخ 
ارز بر تجارت بین‌الملل کانون توجه طرفداران دو سیس��تم نرخ ارز 

ثابت و شناور بوده است. 
طرفداران سیس��تم نرخ ارز ثابت معتقدند که این سیس��تم با 
کاهش دامنه نوس��انات نرخ ارز محیط مس��اعدتری را برای تولید، 
تج��ارت و س��رمایه‌گذاری بین‌الملل��ی فراهم می‌س��ازد، در حالی 
که طرفداران سیس��تم ش��ناور ارز ب��ر این عقیده‌اند ک��ه قابلیت 
انعطاف‌پذیری )ش��ناوری( نرخ ارز، تعدیل نظ��ام پرداخت‌ها را در 
مقابل ش��وک‌های خارجی تس��هیل می‌کند. ن��رخ ارز عامل مهم 
در ص��ادرات و واردات نهادها و محصولات اس��ت و نااطمینانی آن 
تصمیمات دس��ت‌اندرکاران این بخش را تحت تاثیر قرار می‌دهد. 
تاثیرگ��ذاری نااطمینانی نرخ ارز واقعی بر اقتصاد بیش��تر از کانال 
ص��ادرات محصول و واردات نهاده‌ها اتف��اق می‌افتد، بدین‌گونه که 
صادرکنندگان با ص��ادرات محصول، ارز خارجی تحصیل می‌کنند 
و اگر نااطمینانی و نوساناتی بر بازار نرخ ارز حاکم باشد نمی‌توانند 
مطمئ��ن باش��ند زمانی ک��ه ارز خارجی را به پ��ول داخلی تبدیل 
می‌کنن��د، ن��رخ ارز با زمان صدور کالا چه تفاوتی خواهد داش��ت. 
ای��ن امر در حالتی که بین زمان معامل��ه کالا و دریافت ارز فاصله 
می‌افتد اهمیت بیشتری پیدا می‌کند و نااطمینانی بیشتر می‌شود. 
بنابراین با نوسان نرخ ارز و ایجاد فضای نااطمینانی صادرکنندگان 
کالاه��ا و محصولات، به دلیل ناآگاهی از روند آینده، صادرات خود 

را محدود خواهند کرد. 
در ای��ن پژوهش اثرنامتقارن نااطمینانی ن��رخ ارز بر صادرات 
دارو طی دوره 1380 تا 1397 بررس��ی ش��د. ب��رای کمّی کردن 
نااطمینانی نرخ ارز از شاخص ARCH-M استفاده شد. سپس مدل 
صادرات دارو را با روش حداقل مربعات )OLS( برآورد ش��ده است. 
در معادل��ه برآورد ش��ده اثر نااطمینانی نرخ ارز ب��ر صادرات دارو، 
منفی بوده و همچنین نامتقارن بودن اثر ان مورد تایید قرار گرفت 

و مطابق انتظار بود. 
باتوجه به توابع برآورد شده در این تحقیق، می‌توان گفت که 

تابع صادرات دارو با متغیر‌های مستقل روابط زیر را دارا هستند:
ضری��ب منفی متغی��ر مس��تقل موردبررس��ی )UNC( بیانگر 
رابط��ه معک��وس بین نااطمینانی ن��رخ ارز با صادرات دارو اس��ت. 
همچنی��ن از آنجا که س��طح معناداری متناظر ب��ا آن )0.032( از 
س��طح خطای قابل‌قبول آزم��ون )0.05( کمتر اس��ت، این رابطه 
معنادار اس��ت؛ بدین‌معنا که با افزایش نااطمینانی درمورد نرخ ارز 
ریسک فعالیت‌های صادراتی افزایش می‌یابد، علاقه به فعالیت‌های  6. De Grauwe  

7. Serven
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صادراتی کاهش می‌یابد و میزان صادرات دارو کاهش می‌یابد. 
ضریب منفی متغیر مستقل موردبررسی )DEX ( بیانگر رابطه 
معک��وس بین نرخ ارز با صادرات دارو اس��ت. همچنین از آنجا که 
س��طح معناداری متناظر با آن )0.036( از سطح خطای قابل‌قبول 
آزمون )0.05( کمتر اس��ت، این رابطه معنادار است؛ بدین‌معنا که 
با افزایش نرخ ارز حقیقی، میزان صادرات تحت تاثیر قرار گرفته و 
کاهش یافته است که این ضریب در ایران مطابق با تئوری نیست.

ضریب منفی مثبت مس��تقل مورد بررس��ی )GDP( بیانگر رابطه 
معکوس بین سیاس��ت‌های رش��د اقتص��ادی با صادرات دارو اس��ت. 
همچنین از آنجا که س��طح معناداری متناظر با آن )0.030( از سطح 
خطای قابل‌قبول آزمون )0.05( کمتر است، این رابطه معنادار است که 
نشان‌دهنده این مطلب است که سیاست‌های رشد اقتصادی هم‌جهت 
با سیاست‌های توسعه صادراتی است. به عبارت دیگر، اهدافی که رشد 
اقتصادی را دنبال می‌کند طبیعتا باعث رش��د عرضه صادرات دارو نیز 
می‌ش��ود. به بیان دیگر با افزایش تولیدات دارو کش��ور میزان صادرات 
افزای��ش می‌یابد. ب��ا افزایش تولید داخل��ی دارو متعاقبا کالاهای قابل 
تجارت بیشتری برای صادرات به بازارهای خارجی عرضه می‌شود و به 

همین دلیل صادرات دارو افزایش می یابد. 

نتیجه گیری
در ای��ن پژوهش اثرنامتقارن نااطمینانی ن��رخ ارز بر صادرات 
دارو طی یک دوره زمانی مش��خص بررسی ش��د. باتوجه به توابع 
برآورد شده در این پژوهش می توان گفت که تابع صادرات دارو با 

متغیرهای مستقل روابط زیر را دارا هستند.
ضریب منفی متغیر مستقل )UNC( بیانگر رابطه معکوس 
بین نااطمینانی نرخ ارز با صادرات دارو اس��ت؛ بدین‌معنا که 
ب��ا افزایش نااطمینانی درمورد نرخ ارز ریس��ک فعالیت‌های 
صادراتی افزای��ش می یابد، علاقه ب��ه فعالیت های صادراتی 
کاهش می یابد و میزان صادرات دارو کاهش می یابد. ضریب 
منف��ی متغیر )DEX( حاکی از رابطه معکوس بین نرخ ارز با 
صادرات دارو اس��ت؛ بدین‌معنا که با افزایش نرخ ارز حقیقی 
میزان صادرات تحت تاثیر قرار گرفته و کاهش یافته که این 
ضریب در ایران مطابق با تئوری نیست. نتایج نشان داد بین 
سیاست های رش��د اقتصادی با صادرات دارو رابطه معکوس 
وجود دارد که نشان دهنده این مطلب است که سیاست های 
رش��د اقتصادی هم‌جهت با سیاس��ت های توسعه صادراتی 
اس��ت به عبارت دیگر، اهدافی که رش��د اقتصادی را دنبال 

می کند طبیعتا باعث رشد عرضه صادرات دارو نیز می شود. 
ب��ا افزایش تولید داخلی دارو متعاقب��ا کالاهای قابل تجارت 
بیش��تری برای صادرات به بازارهای خارجی عرضه می شود، 

بنابراین صادرات دارو افزایش می یابد. 
ص��ادرات غیرنفتی در اقتصاد ایران یک متغیر کلیدی اس��ت 
زیرا رونق آن نشانه وجود و تداوم رقابت پذیری اقتصاد کشور است. 
نتایج حاکی از این است که عملکرد صادرات دارو در ایران وضعیت 
مطلوبی نداش��ته اس��ت. اگرچه انبوه واردات کالاه��ا و خدمات به 
کش��ور طی سالیان گذش��ته به طور مس��تمر از طریق درآمدهای 
ناش��ی از ص��ادرات نف��ت تأمین مالی ش��ده اما کن��دی صادرات 
غیرنفتی، هم رشد بهره وری و هم تأمین نیازهای ارزی در آینده را 
با مش��کل مواجه می کند. باتوجه به اینکه نرخ ارز عامل مهمی در 
صادرات و واردات نهادها و محصولات به‌ویژه صادرات دارو اس��ت، 
نااطمینانی آن تصمیمات دست‌اندرکاران این بخش را تحت تاثیر 
قرار می دهد، به‌طوری  که تاثیرگ��ذاری نااطمینانی نرخ ارز واقعی 
بر اقتصاد بیشتر از کانال صادرات محصول و واردات نهاده ها اتفاق 
می افتد. صادرکنندگان دارو، ارز خارجی تحصیل می کنند که اگر 
نااطمینانی و نوس��اناتی ب��ر بازار نرخ ارز حاکم باش��د، نمی توانند 
مطمئ��ن باش��ند زمانی ک��ه ارز خارجی را به پ��ول داخلی تبدیل 
می کنند، نرخ ارز با زمان صدور کالا چه تفاوتی خواهد داشت. این 
ام��ر در حالتی که بین زمان معامله کالا و دریافت ارز فاصله وجود 
دارد، اهمیت بیش��تری پیدا می کند و میزان نااطمینانی را افزایش 
می دهد. بنابراین با نوس��ان ن��رخ ارز و ایجاد فض��ای نااطمینانی، 
صادرکنندگان کالاها و محصولات به دلیل ناآگاهی از روند آینده، 

صادرات خود را محدود خواهند کرد. 
باتوجه به مطالعات تجربی انجام گرفته در زمینه تاثیرات نرخ 
ارز بر صادرات مش��خص می‌شود که تغییر نرخ ارز نتایج متعددی 
را ب��ر صادرات نهاده اس��ت. درواقع این امر به ماهیت کش��ورها و 
به نوعی ماهیت کالاهای صادراتی آنها برمی‌گردد. در کش��ورهای 
توس��عه یافته به دلیل اینکه عمده ص��ادرات آنها کالاهای صنعتی 
است،‌ کاهش در نرخ ارز موجب گران شدن این کالا شده و به علت 
بالا بودن کش��ش قیمتی این کالاها، صادرات آنها کاهش می یابد. 
درصورتی که در کش��ورهای کمتر توس��عه‌یافته، اقاام صادراتی به 
ط��ور عمده م��واد اولیه، م��واد معدنی یا مواد غذایی هس��تند که 
کش��ش قیمتی کمتری دارند، بنابراین تغیی��ر در نرخ ارز تاثیری 
متفاوت بر آنچه ک��ه در این زمینه در تئوری های اقتصادی حاکم 
اس��ت، می‌گذارد. به طور کلی در بازار کالاها افزایش نرخ ارز باعث 
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گران ش��دن کالاهای وارداتی و ارزان‌تر ش��دن کالاهای صادراتی 
خواهد ش��د و در نتیجه باعث افزایش تقاضا برای کالاهای داخلی 
خواهد ش��د. از طرف دیگ��ر، با کاهش ارزش پ��ول ملی، تقاضای 
نقدینگ��ی بنگاه‌ه��ای اقتص��ادی افزایش یافته و ای��ن امر موجب 
افزایش تقاضای پول می‌ش��ود. در طرف عرضه می‌توان اس��تدلال 
کرد که در کش��ورهای در حال توس��عه افزایش ن��رخ ارز )کاهش 
ارزش پول ملی( باعث افزایش هزینه وارداتی کالاهای واس��طه ای 
و در نتیجه گران تر ش��دن واردات این کالاها شده و این امر باعث 
افزایش هزینه های تولید می‌شود که اصطلاحاً تورم وارداتی نامیده 
می‌شود. از این منظر ارزبری صادراتی مطرح می شود. به این دلیل 
نتایج تحقیق پیش رو با نتایج مطالعات پیش��ین همس��و است. در 
نتیجه باید براس��اس خروجی این تحقیق به این مسئله مهم اشاره 
کرد که نااطمینانی نرخ ارز بر صادرات دارو در ایران تاثر مس��تقیم 

و مهمی دارد. 
در این زمینه پیشنهاد می‌شود زمینه‌های زیر مورد توجه باشد:

تس��هیل زمینه افزایش به��ره‌وری منابع داخلی و فعال کردن 
ظرفیت های اس��تفاده نش��ده به منظور تقویت بنیان های تولیدی 
دارو کشور، تدوین س��ازوکار اتخاذ سیاست های مناسب به‌منظور 
کاهش نوس��انات نرخ ارز ازجمله شفاف کردن سیاست های ارزی 
دولت و مقید س��اختن سیاست گذاران به اجرای صحیح و مستمر 
سیاس��ت های اتخاذ شده و تسهیل زمینه‌های استفاده از ابزارهای 
پولی و مالی در راس��تای کاهش ریس��ک نرخ ارز از جمله ایجاد و 

گسترش بازارهای سلف

کاربرد در تصمیم ‌های مرتبط با سیاست گذاری در نظام سلامت
در چارچ��وب نظریه های س��نتی تجارت اساس��اً درجه 
ارزبری و رابطه آن با سیاس��ت های ارزی و صادرات ریشه در 
مبحث استراتژی تجاری دارد. یعنی کشورها ابتدا با جایگزینی 
واردات و اتخاذ اس��تراتژی زیرمجموعه آن، نیازهای وارداتی 
خ��ود و در نتیج��ه ارزبری تولید خ��ود را کاهش می دهند و 
پس از اینکه توان عرضه مس��تقل تولی��د خود را تا حد قابل 
ملاحظه ای ارتقا دادند، بر اس��تراتژی های تش��ویق و جهش 

صادرات تاکید می کنند.
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Abs tract

Introduction: This study was conducted to investigate the effect of exchange rate uncertainty on drug exports in 
Iran Non-oil exports in Iran are a key element for economic growth. 
Methods:in Iran by longitudinal studies from 2003 to 1397. The statistical population of the present study is phar-
maceutical companies active in the field of export, which is based on data Official information and reports were 
selected and the sample included time series data from 2003 to 1397. To analyze the data and estimate the real 
exchange rate uncertainty index, the generalized conditional heterogeneous variance self-regression econometric 
method (GARCH-M) is used to estimate the parameters and evaluate the effects of macroeconomic variables on 
Non-oil exports GMM econometric technique was used using EVIEWS econometric software. 
Results:This study showed that non-oil exports in the Iranian economy is a key variable because its prosperity is 
a sign of the existence and continuity of competitiveness of the country’s economy, but the performance of non-oil 
exports in industries such as pharmacy and its trend in Iran has not been favorable. 
Conclusion: Based on the results, non-oil exports are a key variable in Iran’s economy because its prosperity is a 
sign of the existence and continuity of the country’s economy and the government itself for continuous growth. And 
it is the competitiveness of the economy and the performance of non-oil exports and its trend in Iran has not been 
favorable. Although the massive import of goods and services into the country over the past years has been continu-
ously financed through revenues from oil exports, the slowness of non-oil exports is hampering both productivity 
growth and meeting foreign exchange needs in the future. 
Keywords: exchange rate uncertainty, pharmaceutical exports, Iran
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